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Prevzemna ponudba in prospekt za odkup delnic druzbe CERTA HOLDING d.d. druzba pooblas€enka, Druzba za upravljanje holding druzb

Na podlagi 23. ¢lena Zakona o prevzemih (v nadaljevanju: ZPre-1) daje Nova Ljubljanska banka d.d.,
Ljubljana, Trg republike 2, 1520 Ljubljana, v imenu in za racun prevzemnika

PREVZEMNO PONUDBO

za odkup delnic druzbe CERTA HOLDING d.d. druzba pooblas¢enka, Druzba za
upravljanje holding druzb, Li¢arjeva ulica 7, 5282 Cerkno

na podlagi dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev st. 40201-14/2017-11 z dne
29. 8. 2017

1. Prevzemnik

Firma: POSTOJNSKA JAMA, turizem, gostinstvo in trgovina, d.d.
SkrajSana firma: POSTOJNSKA JAMA d.d.

Sedez: Postojna

Poslovni naslov: Jamska cesta 30, 6230 Postojna

(v nadaljevanju: POSTOJNSKA JAMA d.d. ali prevzemnik).

2. Vrednostni papirji, ki so predmet prevzemne ponudbe

Firma in sedez ciljne druzbe:

Firma: CERTA HOLDING d.d. druzba pooblaséenka, Druzba za upravljanje holding druzb
SkrajSana firma: CERTA HOLDING d.d.

Sedez: Cerkno

Poslovni naslov: Li¢arjeva ulica 7, 5282 Cerkno

(v nadaljevanju: CERTA HOLDING d.d. ali ciljna druzba).

Vrednostni papirji:

Prevzemna ponudba se nanasa na vse delnice ciljne druzbe, kar pomeni 2.458.404 navadnih imenskih
kosovnih delnic istega razreda z glasovalno pravico (v nadaljevanju: delnice). Prevzemnik ni imetnik
delnic ciljne druzbe.

Delnice ciline druzbe so izdane v nematerializirani obliki in vpisane v centralnem registru vrednostnih
papirjev, ki ga vodi KDD - CENTRALNA KLIRINSKO DEPOTNA DRUZBA delniska druzba, Tivolska
cesta 48, 1000 Ljubljana (v nadaljevanju: KDD) pod oznako CEHR in z ISIN kodo S10031116039.

Za prenos delnic ciline druzbe je potrebno dovoljenje ciline druzbe, o ¢emer skladno z dolobami
statuta odlo¢a uprava ciljne druzbe. Dovoljenje ciljne druzbe za prenos delnic, ki bodo pridobljene v
prevzemnem postopku, je bilo prevzemniku izdano dne 10. 8. 2017.

3. Pogoji prevzemne ponudbe

Prevzemnik za delnice, ki so predmet prevzemne ponudbe, ponuja pladilo celotne cene v denarju.
Cena, ki jo ponuja prevzemnik za placilo vsake delnice, ki je predmet prevzemne ponudbe, znasa 3,20
EUR.

4. Veljavnost ponudbe

Veljavnost ponudbe je od vkljuéno dne 31. 8. 2017 do vkljuéno dne 5. 10. 2017, razen, Ce se veljavnost
prevzemne ponudbe podaljSa skladno z ZPre-1.
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5. Prag uspesnosti

Prevzemnik dolo¢a prag uspesnosti ponudbe v visini 50-odstotnega deleza vseh delnic ciljne druzbe
in ene delnice, oziroma minimalno 1.229.203 delnic, ki jih mora pridobiti v prevzemni ponudbi, da bi
se ponudba Stela za uspesno.

6. Obvezni razvezni pogoj

Ker za pridobitev vrednostnih papirjev, ki so predmet te prevzemne ponudbe, poleg dovoljenja iz 32.
¢lena ZPre-1 ni potrebno dovoljenje ali soglasje drugega organa, predmet prevzemne ponudbe tudi
niso novi nadomestni vrednostni papirji, ta prevzemna ponudba ne vsebuje razveznega pogoja iz
prvega oziroma drugega odstavka 20. ¢lena ZPre-1.

7. 1zpolnitev obveznosti iz uspesne prevzemne ponudbe

Prevzemnik je v skladu s 4. odstavkom 36. ¢lena ZPre-1, z namenom izpolnitve denarnih obveznosti
po tej prevzemni ponudbi, pred objavo prevzemne ponudbe deponiral denarni znesek na poseben
denarni racun KDD.

Ce je prevzemna ponudba uspe$na, mora KDD v osmih delovnih dneh po prejemu odlogbe Agencije
za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju tudi: agencija ali ATVP) o izidu prevzemne ponudbe, s
katero ATVP ugotovi uspednost prevzemne ponudbe, v imenu in za racun prevzemnika izpolniti
denarno obveznost do akceptantov. Izplacilo prevzemnikove denarne obveznosti v korist akceptantov
se izvede v skladu s Pravili poslovanja KDD in Navodili KDD, ki veljajo na dan izplacila.

8. Pravne posledice neuspes$ne prevzemne ponudbe

Ce prevzemna ponudba ni uspe$na (v nadaljevanju: neuspesna prevzemna ponudba), nastopijo
naslednje posledice:
e pogodbe, ki so bile sklenjene na podlagi neuspeSne prevzemne ponudbe, se Stejejo za
razvezane;
e omejitve razpolaganja akceptantov z vrednostnimi papirji in prevzemnika z deponiranimi
vrednostnimi papirji ciljine druzbe in nadomestnimi vrednostnimi papirji prenehajo.

V primeru neuspedne prevzemne ponudbe mora KDD v osmih dneh po prejemu odlocbe ATVP o
neuspesnosti prevzemne ponudbe:

e vrednostne papirje akceptantov prenesti v dobro njihovih trgovalnih radunov (raCunov
nematerializiranih vrednostnih papirjev strank pri ¢lanih KDD), v breme katerih so bili izvrSeni
njihovi nalogi za sprejem prevzemne ponudbe;

e prevzemniku vrniti deponirana denarna sredstva, ban&no garancijo, deponirane vrednostne
papirje ciline druzbe ali deponirane nadomestne vrednostne papirje.

Ce je prevzemna ponudba neuspe$na, prevzemnik 12 mesecev od izdaje odlodbe o izidu te
prevzemne ponudbe ne sme dati nove prevzemne ponudbe in he sme kupovati vrednostnih papirjev,
na katere se je ta ponudba nana$ala, tako da bi skupaj z drugimi vrednostnimi papirji, ki jih Ze ima,
presegel prevzemni prag.

9. Druga pomembna dejstva v zvezi s prevzemno ponudbo
Trgovanje z delnicami ciljne druzbe

Z delnicami ciline druzbe se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev. Glede na dolo¢bo
13. toCke 2. odstavka 28. &lena ZPre-1 mora prevzemnik v prospektu objaviti pisno porogilo revizorjev
0 primernosti cene v prevzemni ponudbi, ki ga sestavi en ali ve€ revizorjev, ki jih na predlog
prevzemnika imenuje sodiS¢e. Revizorjevo pisno porocilo navaja mnenje pooblad&enega revizorja, da
predlagana cena v visini 3,20 EUR za delnico ciljne druzbe predstavlja primerno prevzemno ceno.
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Prevzemna namera

Prevzemnik je dne 5. 8. 2017 objavil prevzemno namero za prevzem vseh delnic ciljne druzbe, s Cemer
zeli prevzeti oziroma pridobiti vse delnice ciljne druzbe. Na dan objave te ponudbe prevzemnik nima
v lasti delnic ciljne druzbe.

Priglasitev koncentracije

Prevzemnik koncentracije med prevzemnikom in cilino druzbo Agenciji za varstvo konkurence
republike Slovenije (v nadaljevanju: AVK) ni dolzan priglasiti, saj pogoja iz 1. odstavka 42. ¢lena
zakona o prepre€evanju omejevanja konkurence (Ur. L. RS 36/2008 s spremembami in dopolnitvami;
v nadaljevanju: ZPOmK-1), ki vzpostavljata obveznost priglasitve, nista bila kumulativno izpolnjena.

Dovoljenje za prenos delnic ciljne druzbe na prevzemnika

Skladno z 10. ¢lenom statuta ciljne druzbe je za prenos delnic ciljne druzbe potrebno dovoljenje ciljne
druzbe, o ¢emer odloca uprava ciljne druzbe. Dokler ciljna druzba ne izda dovoljenja za prenos delnic,
pridobitelj iz teh delnic v razmerju do ciljne druzbe nima nikakrsnih pravic. Dovoljenje ciline druzbe za
prenos delnic, ki bodo pridobljene v postopku prevzemne ponudbe, je bilo prevzemniku s strani uprave
ciline druzbe izdano dne 10. 8. 2017.

Druge pomembne informacije

V skladu z 38. ¢lenom ZPre-1 od dneva objave prevzemne ponudbe do izteka roka za sprejem
prevzemne ponudbe prevzemnik zunaj postopka prevzemne ponudbe ne sme kupovati delnic, na
katere se nanasa prevzemna ponudba.

Prevzemnik:

e za placilo vrednostnih papirjev, na katere se nanasa prevzemna ponudba, ni na nikakrSen
nacin, posredno ali neposredno, dal ali se zavezal dati v zastavo ali zavarovanje vrednostnih
papirjev ciljne druzbe, ki niso v lasti prevzemnika, in

e za placilo vrednostnih papirjev cilijne druzbe ni na nikakrSen nacin, posredno ali neposredno,
dal ali se zavezal dati v zastavo ali zavarovanje premozenja ciljne druzbe.

Prevzemnik lahko prekliCe ponudbo, Ce bi nastopile okolisCine iz tocke 1.6. prospekta, pri Cemer se z
dnem preklica prevzemne ponudbe Stejejo izjave o sprejemu ponudbe za preklicane. Ce bi pristojno
sodiS¢e odlocilo, da je tak odstop neupraviéen v smislu dolocb ZPre-1, bo prevzemnik nosil vse
posledice.

Akceptanti lahko prekliCejo sprejem izjave o sprejemu ponudbe ali odstopijo od pogodbe pod pogoji iz
tocke 1.6. tega prospekta.

10. Pooblas¢éeni ¢lan, ki daje prevzemno ponudbo v imenu in za ra€un prevzemnika

Na podlagiin v skladu s 23. &lenom ZPre-1, vimenu in za raun prevzemnika daje prevzemno ponudbo
Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana, Trg republike 2, 1520 Ljubljana (v nadaljevanju: NLB).

11. Oddajaizjave o sprejemu ponudbe

Imetnik delnic ciljne druzbe sprejme prevzemno ponudbo tako, da v ¢asu trajanja prevzemne ponudbe
odda pravilno izpolnjeno in podpisano izjavo o sprejemu ponudbe na obrazcu »IZJ-DEN« (Priloga 3
prospekta) v NLB, ali borznoposredniski druZbi oziroma banki (Priloga 1 prospekta; v nadaljevanju:
¢lan KDD), ki vodi njegov racun nematerializiranih vrednostnih papirjev, v dobro katerega so vpisane
delnice ciline druzbe, pri Eemer mora NLB prejeti popolno, pravilno izpolnjeno in podpisano izjavo o
sprejemu ponudbe do vkljuéno zadnjega dne ponudbe, to je dne 5. 10. 2017, do 12.00 ure.

Ce imetnik delnic, ki sprejme prevzemno ponudbo (v nadaljevanju: akceptant), $e nima odprtega
trgovalnega raduna nematerializiranih vrednostnih papirjev (v nadaljevanju: raéun vrednostnih
papirjev) pri borznoposredniski druzbi ali banki, ki ima polozaj ¢lana KDD (v nadaljevanju: élan KDD),
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mora tak racun odpreti pri kateremkoli ¢lanu KDD iz seznama v Prilogi 1 prospekta ter prenesti delnice
s prehodnega raCuna imetnika pri KDD na raun vrednostnih papirjev imetnika pri izbranem ¢&lanu
KDD.

Stroski, povezani s so¢asno otvoritvijo racuna, prenosom s prehodnega ra¢una pri KDD in sprejemom
prevzemne ponudbe, kar se Steje za enkratno transakcijo in jih v trenutku izdelave prospekta
zara¢unava NLB, so naslednii:

e Prenos vrednostnih papirjev s prehodnega racuna imetnika pri KDD na

racun vrednostnih papirjev istega imetnika pri NLB, kot ¢lanu KDD 10,00 EUR
e Sprejem prevzemne ponudbe v odvisnosti od vrednosti:

- vrednost finanénih inStrumentov do 1.000 EUR 8,00 EUR

- vrednost finanénih inStrumentov nad 1.000 EUR in do 3.000 EUR 15,00 EUR

- vrednost finanénih inStrumentov nad 3.000 EUR in do 10.000 EUR 30,00 EUR

- vrednost finanénih inStrumentov nad 10.000 EUR 60,00 EUR

Ce akceptant sprejme prevzemno ponudbo pri drugem ¢&lanu KDD, nosi stroske, kot jih je dologil ta
¢lan KDD.

V primeru, da se imetnikova izjava o sprejemu ponudbe nanaSa na katerekoli delnice, na katere se
nanasa prevzemna ponudba, ki so obremenjene s pravicami tretjih, vpisanimi v centralnem registru
na dan sprejema ponudbe, se izjava o sprejemu ponudbe ne Steje za pravilno oddano glede
obremenijenih delnic. Veljavnost izjave o sprejemu ponudbe glede delnic, ki niso obremenjene, ostane
v veljavi. Izjavo o sprejemu prevzemne ponudbe glede obremenjenih delnic lahko v skladu s prauvili,
navodili in postopki KDD poda oseba oziroma organ, ki je z njimi upravi€en(a) razpolagati (in sicer v
soglasju in s sodelovanjem imetnika delnic), vendar le tedaj, ko je v primeru uspeSne prevzemne
ponudbe te delnice mogoce prenesti na prevzemnikov raun neobremenjene.

Niti NLB niti prevzemnik ne odgovarjata za morebitne motnje oz. prekinitve na telekomunikacijskem
omrezju, za napake, nastale pri prenosu podatkov po telekomunikacijskih omrezjih ali za onemogoc¢en
dostop do pooblas€enega ¢lana NLB, v posledici Cesar posredovanje izjave o sprejemu ponudbe na
obrazcu »1ZJ-DEN« pooblas¢enemu Clanu NLB ne bi bilo mogoce oz. jih NLB ne bi prejel oz. ne bi
prejel pravo€asno, niti za kakrSnokoli neposredno oz. posredno Skodo, ki bi nastala v posledici
navedenega ali v povezavi z navedenim.

12. Dostopnost prevzemnega prospekta

Prevzemni prospekt je v tiskani obliki dostopen na vpogled pri vseh borznoposredniSkih druzbah ali
bankah, ki so upravi¢ene opravljati storitve v zvezi z vrednostnimi papirji na obmocju Republike
Slovenije (Priloga 1 prospekta), ter vecjih poslovalnicah NLB (Priloga 2 prospekta).

BorznoposredniSke druzbe ali banke, ki so upraviéene opravljati investicijske storitve v zvezi z
vrednostnimi papirji na obmocju Republike Slovenije, morajo vsakemu imetniku delnic ciljne druzbe,
katerega rac¢un vodijo, na njegovo zahtevo takoj in brezpla&no izro€iti izvod prospekta.

Prevzemni prospekt je javno objavljen na spletni strani NLB (http://www.nlb.si/prevzemi-zdruzitve) ter
na spletni strani prevzemnika (https://www.postojnska-jama.eu/sl/).
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https://www.postojnska-jama.eu/sl/
https://www.postojnska-jama.eu/sl/
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POGLAVJE 1: PODROBNEJSI PODATKI O PREVZEMNI PONUDBI

1.1. Podatki o ciljni druzbi in vrednostnih papirjih, na katere se nanasa
prevzemna ponudba

1.1.1. Firma in sedez ciljne druzbe

Firma: CERTA HOLDING d.d. druzba pooblas¢enka, Druzba za upravljanje holding druzb
SkrajSana firma: CERTA HOLDING d.d.

Sedez: Cerkno

Poslovni naslov: Li¢arjeva ulica 7, 5282 Cerkno

(v nadaljevanju: CERTA HOLDING d.d. ali ciljna druzba).

1.1.2. Vrednostni papirji, na katere se nanasa prevzemna ponudba

Prevzemna ponudba se nanaSa na vse delnice ciljne druzbe, kar pomeni 2.458.404 navadnih imenskih
kosovnih delnic istega razreda z glasovalno pravico (v nadaljevanju: delnice). Prevzemnik ni imetnik
delnic ciljne druzbe.

Delnice ciljne druzbe so izdane v nematerializirani obliki in vpisane v centralnem registru vrednostnih
papirjev, ki ga vodi KDD - CENTRALNA KLIRINSKO DEPOTNA DRUZBA delniSka druzba, Tivolska
cesta 48, 1000 Ljubljana (v nadaljevanju: KDD) pod oznako CEHR in z ISIN kodo SI10031116039.

Za prenos delnic ciljne druzbe je potrebno dovoljenje ciline druzbe, o ¢emer skladno z dolo¢bami
statuta odlo¢a uprava cilijne druzbe. Dovoljenje ciline druzbe za prenos delnic, ki bodo pridobljene v
prevzemnem postopku, je bilo prevzemniku izdano dne 10. 8. 2017.

1.2. Podatki o prevzemniku
1.2.1. Firma in sedez prevzemnika

Firma: POSTOJNSKA JAMA, turizem, gostinstvo in trgovina, d.d.
SkrajSana firma: POSTOJNSKA JAMA d.d.

Sedez: Postojna

Poslovni naslov: Jamska cesta 30, 6230 Postojna

(v nadaljevanju: POSTOJNSKA JAMA d.d. ali prevzemnik).

1.2.2. Firma in sedez pooblaséenega €lana, ki v imenu in za raun prevzemnika daje
prevzemno ponudbo

Firma: Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana
SkrajSana firma: NLB d.d.

Sedez: Trg republike 2, 1520 Ljubljana

(v nadaljevanju: NLB)

1.3. Pogoji prevzemne ponudbe

1.3.1. Cena

Prevzemnik za delnice, ki so predmet prevzemne ponudbe, ponuja pladilo celotne cene v denarju.
Cena, ki jo ponuja prevzemnik za placilo vsake delnice, ki je predmet prevzemne ponudbe, znasa 3,20
EUR.



1.3.2. Datum zacetka in konca roka za sprejem prevzemne ponudbe

Veljavnost ponudbe je od vkljuéno dne 31. 8. 2017 do vkljuéno dne 5. 10. 2017, razen Ce se veljavnost
prevzemne ponudbe podaljSa skladno z Zakonom o prevzemnih (v nadaljevanju: ZPre-1).

1.3.3. Prag uspesnosti ponudbe

Prevzemnik dolo€a prag uspesnosti ponudbe v visini 50-odstotnega deleza vseh delnic ciljne druzbe
in ene delnice, oziroma minimalno 1.229.203 delnic, ki jih mora pridobiti v prevzemni ponudbi, da bi
se ponudba Stela za uspesno.

1.3.4. Podroben opis nacina dolo¢itve ponujene cene

Ponujena cena, ki jo prevzemnik ponuja za vsako delnico ciline druzbe, ki je predmet prevzemne
ponudbe, znasa 3,20 EUR.

Prevzemnik je dolog€il ceno na podlagi interno opravljene ocene vrednosti ciljne druzbe. Primernost
ponujene cene je ugotovil tudi pooblas€eni revizor, ki v svojem pisnem poroc€ilu navaja mnenje, da
predlagana cena v visini 3,20 EUR za delnico ciljne druzbe predstavlja primerno prevzemno ceno ter
da ocenjena vrednost ene delnice ciljne druzbe na dan 30. 6. 2017 znasa 3,06 EUR, z razponom
ocene med 2,97 EUR in 3,17 EUR za delnico.

1.3.5. Stroski, ki bremenijo akceptanta

Ce imetnik delnic, ki sprejme prevzemno ponudbo (v nadaljevanju: akceptant), $e nima odprtega
trgovalnega raCuna nematerializiranih vrednostnih papirjev (v nadaljevanju: raéun vrednostnih
papirjev) pri borznoposredniski druzbi ali banki, ki ima polozaj ¢lana KDD (v nadaljevanju: é€lan KDD),
mora tak racun odpreti pri kateremkoli ¢lanu KDD iz seznama v Prilogi 1 prospekta ter prenesti delnice
s prehodnega racuna imetnika pri KDD?* na racun vrednostnih papirjev imetnika pri izbranem ¢lanu
KDD.

Stroski, povezani s so¢asno otvoritvijo racuna, prenosom s prehodnega rauna pri KDD in sprejemom
prevzemne ponudbe, kar se Steje za enkratno transakcijo in jih v trenutku izdelave prospekta
zaraCunava NLB, so nasledniji:

e Prenos vrednostnih papirjev s prehodnega ra¢una imetnika pri KDD na

racun vrednostnih papirjev istega imetnika pri NLB, kot &lanu KDD 10,00 EUR
e sprejem prevzemne ponudbe v odvisnosti od vrednosti:

- vrednost finan¢nih inStrumentov do 1.000 EUR 8,00 EUR

- vrednost finan¢nih in§trumentov nad 1.000 EUR in do 3.000 EUR 15,00 EUR

- vrednost finan¢nih inStrumentov nad 3.000 EUR in do 10.000 EUR 30,00 EUR

- vrednost finan¢nih inStrumentov nad 10.000 EUR 60,00 EUR

Ce akceptant sprejme prevzemno ponudbo pri drugem &lanu KDD, nosi stroske, kot jih je dologil ta
¢lan KDD.

1 Prehodni ragun pri KDD je ukinjen registrski raéun imetnika pri KDD.
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1.4. Obvezni razvezni pogoj

Ker za pridobitev vrednostnih papirjev, ki so predmet te prevzemne ponudbe, poleg dovoljenja iz 32.
Clena ZPre-1 ni potrebno dovoljenje ali soglasje drugega organa, predmet prevzemne ponudbe tudi
niso novi nadomestni vrednostni papirji, ta prevzemna ponudba ne vsebuje razveznega pogoja iz
prvega oziroma drugega odstavka 20. ¢lena ZPre-1.

1.5. Postopek za sprejem prevzemne ponudbe in opis izpolnitve obveznosti iz
prevzemne ponudbe

1.5.1. Postopek za sprejem prevzemne ponudbe

Imetnik delnic ciljne druzbe sprejme prevzemno ponudbo tako, da v €asu trajanja prevzemne ponudbe
odda pravilno izpolnjeno in podpisano izjavo o sprejemu prevzemne ponudbe na obrazcu »1ZJ-DEN«
(Priloga 3 prospekta) ¢lanu KDD, ki vodi njegov racun vrednostnih papirjev, v dobro katerega so
vpisane delnice, ki so predmet izjave o sprejemu ponudbe.

Izjava o sprejemu ponudbe mora vsebovati:
e oznako in koli¢ino vrednostnih papirjev, ki so predmet te izjave;
e nalog za prenos teh vrednostnih papirjev v dobro akceptantovega raduna za prevzem (v
nadaljevanju: akceptantov nalog);
o Stevilko akceptantovega denarnega ra¢una, v dobro katerega naj se opravi placilo cene ali
razlike v ceni;
priimek in ime oziroma firmo akceptanta;
naslov oziroma sedez akceptanta;
EMSO oziroma matiéno $tevilko akceptanta;
davéno $tevilko oziroma identifikacijsko Stevilko za DDV akceptanta;
lastnoro€ni podpis akceptanta.

Akceptant lahko odda pisho izjavo o sprejemu prevzemne ponudbe v eni od poslovalnic NLB, ki so
navedene v Prilogi 2 tega prospekta, ali na sedezu kateregakoli ¢lana KDD, ki so navedeni v Prilogi 1
tega prospekta.

Akceptant, ki Se nima odprtega raCuna vrednostnih papirjev pri ¢lanu KDD, mora predhodno odpreti
raéun vrednostnih papirjev pri kateremkoli ¢lanu KDD in prenesti delnice s prehodnega racuna
imetnika pri KDD na ra¢un vrednostnih papirjev imetnika pri izbranem ¢lanu KDD.

Clan KDD mora izjavo o sprejemu ponudbe posredovati NLB najpozneje naslednji delovni dan po
njenem prejemu. Za pravilno oddane se Stejejo popolne izjave na obrazcu "1ZJ-DEN", ki bodo prispele
na naslov NLB do vkljuéno zadnjega dne veljavnosti prevzemne ponudbe, to je dne 5. 10. 2017,
do 12.00 ure.

Na podlagi akceptantove izjave o sprejemu ponudbe se v centralnem registru opravi prenos delnic v
dobro akceptantovega racuna za prevzem.

Ce v skladu z zakonom, ki ureja nematerializirane vrednostne papirje, in pravili poslovanja KDD ne
pride do prenosa delnic, ki so predmet izjave o sprejemu ponudbe, v dobro akceptantovega ra¢una za
prevzem, se Steje, da izjava o sprejemu ponudbe ni bila dana.

V primeru, da se imetnikova izjava o sprejemu ponudbe nanasa na katerekoli delnice, na katere se
nanasa prevzemna ponudba, ki so obremenjene s pravicami tretjih, vpisanimi v centralnem registru
na dan sprejema ponudbe, se izjava o sprejemu ponudbe ne Steje za pravilno oddano glede
obremenijenih delnic. Veljavnost izjave o sprejemu ponudbe glede delnic, ki niso obremenjene, ostane
v veljavi. Izjavo o sprejemu prevzemne ponudbe glede obremenjenih delnic lahko v skladu s pravili,
navodili in postopki KDD poda oseba oziroma organ, ki je z njimi upravi¢en(a) razpolagati (in sicer v
soglasju in s sodelovanjem imetnika delnic), vendar le tedaj, ko je v primeru uspesne prevzemne
ponudbe te delnice mogoce prenesti na prevzemnikov raéun neobremenjene.
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Z delnicami, vpisanimi v dobro akceptantovega raduna za prevzem, akceptant ne more vel
razpolagati.

Pogodba o prodaji delnic, ki so predmet te izjave, velja za sklenjeno v trenutku izteka roka za njen
sprejem, in sicer glede tistih delnic, ki so v tem trenutku vpisane v dobro akceptantovega racuna za
prevzem.

Niti NLB niti prevzemnik ne odgovarjata za morebitne motnje oz. prekinitve na telekomunikacijskem
omrezju, za napake, nastale pri prenosu podatkov po telekomunikacijskih omrezjih ali za onemogocen
dostop do pooblas&enega ¢lana NLB, v posledici ¢esar posredovanje izjave o sprejemu ponudbe na
obrazcu »1ZJ-DEN« pooblad€enemu ¢lanu NLB ne bi bilo mogoce oz. jih NLB ne bi prejel oz. ne bi
prejel pravoCasno, niti za kakrSnokoli neposredno oz. posredno $kodo, ki bi nastala v posledici
navedenega ali v povezavi z navedenim.

1.5.2. Nacin deponiranja denarnega zneska in natan€en opis postopkov in rokov za
placilo cene

Prevzemnik je v skladu s 4. odstavkom 36. ¢lena ZPre-1, z namenom izpolnitve denarnih obveznosti
po tej prevzemni ponudbi, pred objavo prevzemne ponudbe deponiral denarni znesek na poseben
denarni raCun KDD.

Prevzemnik mora v skladu s 1. odstavkom 54. ¢lena ZPre-1 v treh dneh od izteka roka za sprejem
prevzemne ponudbe objaviti obvestilo o njenem izidu ter ga v enakem roku posredovati Agenciji za trg
vrednostnih papirjev (v nadaljevanju: agencija ali ATVP) in organu, pristojnemu za varstvo
konkurence.

ATVP izda odlocbo, s katero ugotovi uspesnost ali neuspesnost prevzemne ponudbe, najpozneje v
treh delovnih dneh, pri ¢emer zaéne rok teci od dneva, ko ATVP prejme obvestilo prevzemnikov.

Ce je prevzemna ponudba uspe$na, mora KDD v osmih delovnih dneh po prejemu odlogbe ATVP o
izidu prevzemne ponudbe, s katero ATVP ugotovi uspesnost prevzemne ponudbe, vimenu in za ra¢un
prevzemnika izpolniti denarno obveznost do akceptantov. Izplacilo prevzemnikove denarne
obveznosti v korist akceptantov se izvede v skladu s Pravili poslovanja KDD in Navodili KDD, ki veljajo
na dan izplacila.

1.6. Pogoji za preklic prevzemne ponudbe in pogoji za odstop od prevzemne
ponudbe

Prevzemnik lahko v skladu z 52. ¢lenom ZPre-1 po objavi prevzemne ponudbe do izteka roka za
sprejem ponudbe prekli€e ponudbo:
e Ce da konkurencno ponudbo druga oseba v skladu s IV. poglaviem ZPre-1, ali
e Ce nastopijo dogodki ali okolis€ine, ki tako oteZujejo izpolnitev obveznosti prevzemnika, da
nakup delnic, ki so predmet prevzemne ponudbe, ne ustreza vec njegovim priCakovanjem in
bi bilo po sploSnem mnenju nepravi¢no ohraniti ponudbo v veljavi.

Morebitni preklic ponudbe pod zgoraj navedenimi pogoji bo prevzemnik objavil na enak nacin, kot je
objavil ponudbo. O morebitnem preklicu prevzemne ponudbe bo prevzemnik na dan njegove objave
obvestil ATVP in KDD. Morebitni preklic ponudbe za&ne veljati zdnem objave preklica. Z dnem objave
preklica prevzemne ponudbe se Stejejo izjave o sprejemu ponudbe za preklicane. Prevzemnik je
od3kodninsko odgovoren imetnikom delnic ciljne druzbe, ki sprejmejo prevzemno ponudbo, za Skodo,
ki bi jim jo povzro€il z neupravi¢enim preklicem.

Akceptanti lahko preklicejo izjave o sprejemu prevzemne ponudbe in odstopijo od pogodb, sklenjenih
s sprejemom ponudbe, v naslednjih primerih:
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e Ce po krivdi prevzemnika KDD ne more izpolniti prevzemnikovih placilnih obveznosti do
akceptantov v rokih iz to¢ke 1.5.2. tega prospekta;

e Ce je podana konkurenéna ponudba v skladu s IV. poglaviem ZPre-1, akceptant pa obenem
sprejme konkuren&no ponudbo.

1.7. Druga pomembna dejstva v zvezi s prevzemno ponudbo

Trgovanje z delnicami ciljne druzbe

Z delnicami ciline druzbe se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev. Glede na dolo¢bo
13. toCke 2. odstavka 28. ¢lena ZPre-1 mora prevzemnik v prospektu objaviti pisno porocilo revizorjev
0 primernosti cene v prevzemni ponudbi, ki ga sestavi en ali ve€ revizorjev, ki jih na predlog
prevzemnika imenuje sodiS¢e. Revizorjevo pisno porocilo navaja mnenje pooblas¢enega revizorja, da
predlagana cena v visini 3,20 EUR za delnico ciljne druzbe predstavlja primerno prevzemno ceno.

Prevzemna namera

Prevzemnik je dne 5. 8. 2017 objavil prevzemno namero za prevzem vseh delnic ciljne druzbe, s Eemer
zeli prevzeti oziroma pridobiti vse delnice ciljne druzbe. Na dan objave te ponudbe prevzemnik nima
v lasti delnic ciljne druzbe.

Priglasitev koncentracije

Prevzemnik koncentracije med prevzemnikom in ciljno druzbo Agenciji za varstvo konkurence
republike Slovenije (v nadaljevanju: AVK) ni dolzan priglasiti, saj pogoja iz 1. odstavka 42. ¢lena
zakona o preprecevanju omejevanja konkurence (Ur. L. RS 36/2008 s spremembami in dopolnitvami;
v nadaljevanju: ZPOmK-1), ki vzpostavljata obveznost priglasitve, nista bila kumulativno izpolnjena.

Dovoljenje za prenos delnic ciljne druzbe na prevzemnika

Skladno z 10. ¢lenom statuta ciljne druzbe je za prenos delnic ciljne druzbe potrebno dovoljenje ciljne
druzbe, o Eemer odlo¢a uprava ciljne druzbe. Dokler ciljna druzba ne izda dovoljenja za prenos delnic,
pridobitelj iz teh delnic v razmerju do ciljne druzbe nima nikakrSnih pravic. Dovoljenje ciljne druzbe za
prenos delnic, ki bodo pridobljene v postopku prevzemne ponudbe, je bilo prevzemniku s strani uprave
ciline druzbe izdano dne 10. 8. 2017.

Druge pomembne informacije

V skladu z 38. ¢lenom ZPre-1 od dneva objave prevzemne ponudbe do izteka roka za sprejem
prevzemne ponudbe prevzemnik zunaj postopka prevzemne ponudbe ne sme kupovati delnic, na
katere se nanasa prevzemna ponudba.

Prevzemnik:

e za pladilo vrednostnih papirjev, na katere se nana8a prevzemna ponudba, ni na nikakrSen
nacin, posredno ali neposredno, dal ali se zavezal dati v zastavo ali zavarovanje vrednostnih
papirjev ciljne druzbe, ki niso v lasti prevzemnika, in

e za placilo vrednostnih papirjev cilijne druzbe ni na nikakrSen nacin, posredno ali neposredno,
dal ali se zavezal dati v zastavo ali zavarovanje premoZzenja ciljne druzbe.

Prevzemnik lahko preklice ponudbo, Ce bi nastopile okolisCine iz tocke 1.6. prospekta, pri Cemer se z
dnem preklica prevzemne ponudbe Stejejo izjave o sprejemu ponudbe za preklicane. Ce bi pristojno
sodiS¢e odlocilo, da je tak odstop neupraviéen v smislu dolocb ZPre-1, bo prevzemnik nosil vse
posledice.

Akceptanti lahko prekli¢ejo sprejem izjave o sprejemu ponudbe ali odstopijo od pogodbe pod pogoji iz
tocke 1.6. tega prospekta.
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1.8. Navedba prava, ki se uporablja za sklenjene pogodbe, in navedba
pristojnega sodis¢a

Za pogodbe, sklenjene na podlagi prevzemne ponudbe, se uporablja pravo Republike Slovenije, za
primer sodnega spora pa je pristojno stvarno pristojno sodis¢e v Ljubljani.
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POGLAVJE 2: PODATKI O CILJNIVDRUZBI IN VREDNOSTNIH
PAPIRJIH, NA KATERE SE NANASA PREVZEMNA PONUDBA

2.1. Osnovni podatki o ciljni druzbi

Firma: CERTA HOLDING d.d. druzba pooblas€enka, Druzba za upravljanje holding druzb
SkrajSana firma: CERTA HOLDING d.d.

Sedez: Cerkno

Poslovni naslov: Li¢arjeva ulica 7, 5282 Cerkno

Mati¢na Stevilka: 1262726000

V sodni register vpisani osnovni kapital: 10.251.544,68 EUR

Osnovna dejavnost: 64.200 Dejavnost holdingov

Dejavnost ciline druzbe je aktivnho upravljanje odvisne druzbe CERTA d.d. Ciljna druzba nima
zaposlenih delavcev. Za opravljanje finanéno-racunovodskih, administrativnih in ostalih del ima z
druzbo CERTA d.d. sklenjeno pogodbo o opravljanju strokovnih storitev. Drugih poslovnih aktivnosti
cilina druzba nima. Njeno delovanje, razvoj in plani so vezani na druzbo CERTA d.d. in posredno na
njene odvisne druzbe.

Glavna dejavnost druzbe CERTA d.d., ki je odvisna druzba ciline druzbe, je dejavnost holdingov
oziroma ustanavljanje, upravljanje in financiranje povezanih druzb. StrateSke nalozbe so vklju¢ene v
tri podro€ja, in sicer turizem, proizvodnjo medicinskih pripomockov in proizvodnjo komponent za
elektrotermi¢ne aparate. Portfeljske nalozbe druzbe CERTA d.d. predstavljajo nalozbe v vrednostne
papirje. Druzba CERTA d.d. se ukvarja tudi z racunovodskimi in knjigovodskimi storitvami ter
poslovnim svetovanjem.

2.2. Osnovni podatki o vrednostnih papirjih, na katere se nanasa prevzemna
ponudba

2.2.1. Skupna nominalna vrednost in Stevilo vrednostnih papirjev

Osnovni kapital ciljne druzbe znaSa 10.251.544,68 EUR in je razdeljen na skupno 2.458.404 navadnih
imenskih kosovnih delnic istega razreda z glasovalno pravico, izdanih v nematerializirani obliki in
vpisanih v centralnem registru KDD pod oznako CEHR in z ISIN kodo S10031116039.

Skladno z 10. ¢lenom statuta ciljne druzbe je za prenos delnic potrebno dovoljenje ciljne druzbe, o
C¢emer odlo¢a uprava ciljne druzbe. Dokler ciljna druZba ne izda dovoljenja za prenos delnic, pridobitel]
iz teh delnic v razmerju do ciljne druzbe nima nikakrsnih pravic. Uprava ciljne druzbe je s sklepom z
dne 10. 8. 2017 izdala prevzemniku dovoljenje za prenos delnic ciljne druzbe, ki bodo pridobljene v
prevzemnem postopku.

Skladno s 14. ¢lenom statuta ciljne druzbe noben delniCar posamezno ne more imeti v lasti niti
neposredno niti posredno ve¢ kot 10 odstotkov vseh delnic ciljne druzbe. V kolikor delni¢ar pridobi vec
kot 10 odstotkov delnic, mora presezek najpozneje v enem letu po prejemu odprodati, dokler pa jih
ima v lasti, iz preseznih delnic ne more uveljavljati glasovalnih pravic. Po uspesni prevzemni ponudbi
namerava prevzemnik sklicati skup&€ino ciljne druzbe, upostevajo€ splodne roke in pogoje za sklic
skupscine, dolo¢ene v ZGD-1 in le-tej predlagati v sprejem sklep o spremembi 14. ¢lena statuta ciljne
druzbe, in sicer na nacdin, da se predmetne omejitve glede maksimalnega 10 odstotnega lastniSkega
deleza v ciljni druzbi in omejitve izvr§evanja glasovalnih pravic briSejo. V takem primeru bo prevzemnik
na skupscini ciline druzbe uveljavil glasovalno pravico kot mu jo priznava veljavni statut ciljne druzbe,
t.j. iz 10 odstotkov delnic ciljne druzbe.

2.2.2. Mesto trgovanja z vrednostnimi papirji
Z delnicami, ki so predmet prevzemne ponudbe, se ne trguje na organiziranem trgu.
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2.2.3. Podatki o trgovanju z vrednostnimi papirji

Z delnicami, ki so predmet prevzemne ponudbe, se ne trguje na organiziranem trgu.

2.2.4. Zadnja izrac¢unana knjigovodska vrednost vrednostnih papirjev

Zadnja izraCunana knjigovodska vrednost ene delnice ciljne druzbe (izraCunana kot razmerje med
kapitalom ciljne druzbe in Stevilom vseh delnic ciljne druzbe) je na dan 31. 12. 2016 znaSala 6,30 EUR
(vir: Letno porocilo druzbe CERTA HOLDING d.d. za leto 20186).

2.2.5. Izpladane dividende na delnico v zadnjih dveh letih

Ciljna druzba v letu 2016 ni izpla¢a dividend, v letu 2015 pa je imetnikom delnic izpla¢ala dividendo v
visini 0,07 EUR na delnico (vir: Letno porocilo druzbe CERTA HOLDING d.d. za leto 2016). V trenutku
izdelave prospekta skupscina ciljne druzbe e ni odlo€ala o izplacilu dividend v letu 2017.

2.3. Finanéni podatki o ciljni druzbi

V naslednjih tabelah sta navedeni revidirana bilanca stanja in izkaz poslovnega izida druzbe CERTA
HOLDING d.d. za poslovno leto, ki se je zaklju€ilo dne 31. 12. 2016. RaCunovodski izkazi so izdelani
v skladu z veljavno zakonodajo in s Slovenskimi raéunovodskimi standardi. Druzba CERTA HOLDING
d.d. zaradi svoje velikosti ni zakonsko zavezana pripraviti revidiranega in konsolidiranega letnega
porocila. Kljub temu je druzba CERTA HOLDING d.d. izvedla revizijo letnega porocila za leto 2016.
Revizorjevo porocilo z dne 29. 6. 2017 vsebuje pritrdilno mnenje brez pridrzka (vir: Letno porocilo
druzbe CERTA HOLDING d.d. za leto 2016).

15



Revidirana bilanca stanja druzbe CERTA HOLDING d.d. na dan 31. 12. 2016

Pojasnila

31.12.2016

v EUR

31.12.2015

SREDSTVA

A. Dolgorocna sredstva

IV. Dolgorocne financne nalozbe
Dolgorocne financne nalozbe, razen posojil
Delnice in delezi v druzbah v skupini

VI. OdloZene terjatve za davek

B. Kratkoroc¢na sredstva
V. Denarna sredstva

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

A. Kapital

I. Vpoklicani kapital
Osnovni kapital
Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka)

Il. Kapitalske rezerve

lll. Rezerve iz dobicka
Zakonske rezerve
Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleze
Lastne delnice in lastni poslovni dele?i (kot odbitna postavka)
Druge rezerve iz dobicka

VI. Preneseni Cisti poslovni izid

VIl Cisti poslovni izid poslovnega leta

C. Kratkoroéne obveznosti
. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti
Kratkoroéne finanéne obveznosti do druzb v skupini
Il. Kratkorocne poslovne obveznosti
Kratkorocne poslovne obveznosti do druzb v skupini
Kratkoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev
Druge kratkorocne poslovne obveznosti

AN

2.5.8.

ZoD2),

2.5.10.
2.5.10.

2.5.11.

2.5.12.

15.560.688
15.558.334
15.554.640
15.554.640
15.554.640

3.694

2.354
2.354

15.680.688
15.480.636
10.251.545
10.251.545

5.317.790

7.315
(7.315)

(88.699)

80.052
65.141
65.141
14911
762
3.507
10.642

15.581.938
15.558.334
15.554.640
15.554.640
15.554.640

3.694

23.604
23.604

15.581.938
15.569.335
10.251.545
10.251.545

8.452.583
245.463

7.315
(7.315)
245.463
1.195.962
(4.576.218)

12.603

12.603

198
12.405

16




Revidiran izkaz poslovnega izida druzbe CERTA HOLDING d.d. za leto 2016

Stroski blaga, materiala in storitev
Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala ter
stroski porabljenega materiala
Stroski storitev
Stroski dela
Drugi stroski dela
Financni prihodki iz delezev
Finanéni prihodki iz delezev v druzbah v skupini
Financni odhodki iz oslabitve in odpisov financnih nalozb
Finanéni odhodki iz finan¢nih obveznosti
Finanéni odhodki iz posajil, prejetih od druzb v skupini
Drugi odhodki
Dobicek pred davki
Davek iz dobicka
Odlozeni davki
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja

Pojasnilo

2.5.3.

2.54.
ARSI

2.5.6.

2016

75.102

317
74.785
13.456
13.456

141
141

(88.699)

(88.699)

v EUR

2015

8.552

8.552
13.155
13.155

205.891
205.891
4.762.161

62
(4.578.039)

(1.821)
(4.576.218)
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POGLAVJE 3: PODATKI O PREVZEMNIKU

3.1. Osnovni podatki o prevzemniku

3.1.1. Firma, sedez in mati¢na Stevilka prevzemnika

Firma: POSTOJNSKA JAMA, turizem, gostinstvo in trgovina, d.d.

SkrajSana firma: POSTOJNSKA JAMA d.d.
Sedez: Postojna

Poslovni naslov: Jamska cesta 30, 6230 Postojna
Mati¢éna Stevilka: 5004365000

Dejavnost: 79.900 Rezervacije in druge s potovanji povezane dejavnosti

3.1.2. Osnovna dejavnost prevzemnika

Druzba POSTOJNSKA JAMA d.d. ima sklenjeno Koncesijsko pogodbo za rabo naravnih vrednot
Postojnski jamski sistem in Predjamski jamski sistem, na podlagi katere upravlja s Postojnsko jamo in
ostalimi jamami omenjenih jamskih sistemov. Prav tako ima druzba POSTOJNSKA JAMA d.d.
sklenjeno pogodbo o najemu kulturnega spomenika Predjama grad — Jama.

3.1.3. V sodni register vpisan osnovni kapital

V sodni register vpisani in vplacani osnovni kapital prevzemnika znaSa 1.395.639,29 EUR in je
razdeljen na skupno 334.451 navadnih imenskih kosovnih delnic istega razreda z glasovalno pravico,
izdanih v nematerializirani obliki in vpisanih v centralnem registru KDD pod oznako PJPG in z ISIN

kodo SI0031106956.

3.1.4. Imetniki delnic prevzemnika, ki imajo 10 in veé odstotkov glasovalnih pravic
oziroma najmanj 10 imetnikov z najvecjimi delezi glasovalnih pravic

Vsi imetniki glasovalnih pravic prevzemnika na dan sestave prospekta:

Imetnik Stevilo delnic Delez v Delez
osnovnem glasovalnih
kapitalu pravic
Batagel & Co. d.o.0., Postojna 250.504 74,90% 74,90%
Obcina Postojna / Postojna turizem d.o.o. 83.947 25,10% 25,10%

3.1.5. Clani nadzornega sveta prevzemnika

Druzba ima enotirni sistem upravljanja, v katerem so vodstvene in nadzorstvene funkcije v pristojnosti
upravnega odbora. DruZbo predstavlja predsednik upravnega odbora.

3.1.6. Clani poslovodstva prevzemnika

Druzbo samostojno zastopa predsednik upravnega odbora Marjan Batagelj. IzvrSna direktorica Katja
Dolenc Batagelj zastopa druzbo samo skupaj s predsednikom upravnega odbora.
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3.2. Podatki o osebah, ki v smislu 8. €lena ZPre-1 delujejo usklajeno s
prevzemnikom

Skladno z 8. ¢lenom ZPre-1 velja neizpodbitna domneva, da s prevzemnikom delujejo usklajeno

naslednje osebe:
Firma:

Sedez:

Naslov:

Mati¢na Stevilka:
Uprava:
Nadzorni svet:
Dejavnost:

Vrsta povezave s
prevzemnikom:

Firma:

Sedez:

Naslov:

Matic¢na Stevilka:
Uprava:
Nadzorni svet:
Dejavnost:

Vrsta povezave s
prevzemnikom:

Ime:

Naslov:

EMSO:

Vrsta povezave s
prevzemnikom:

BATAGEL & CO., trgovina, organizacijski inZeniring in posredovanje, d.o.0.,
Postojna

Postojna

Reska cesta 7, 6230 Postojna

5323070000

BATAGELJ MARJAN

Nadzorni svet ni oblikovan

Trgovina na debelo z elektri€nimi gospodinjskimi napravami

Obvladujoca druzba prevzemnika (74,90% lastniStvo)

KRASOPREMA, Tovarna pohistva d.o.o.
Dutovlje

Dutovlje 128A, 6221 Dutovlje
3740897000

Smrdelj Anton

Nadzorni svet ni oblikovan

Proizvodnja drugega pohistva

Odvisna druzba druzbe BATAGEL & CO., d.o.o0. Postojna (100% lastniStvo)

BATAGELJ MARJAN
Zalog 28, 6230 Postojna
0609962500204

Vedinski lastnik druzbe BATAGEL & CO., d.0.0. Postojna (55% lastnistvo).

3.3. Podatki o dosedanjih pridobitvah vrednostnih papirjev

3.3.1. Podatki o dosedanjih pridobitvah vrednostnih papirjev, na katere se nanasa
prevzemna ponudba

3.3.1.1. Podatki o dosedanjih pridobitvah prevzemnika

Vrsta oz. razred
vrednostnega papirja

Stevilo delnic, pridobljenih Stevilo delnic, pridobljenih
vec¢ kot 12 mesecev pred manj kot 12 mesecev pred
objavo prevzemne ponudbe objavo prevzemne ponudbe

CEHR 0 0 0

Skupno stevilo delnic

Prevzemnik ni pridobival delnic ciljne druzbe.

3.3.1.2. Podatki o dosedanjih pridobitvah oseb, ki v smislu 8. élena ZPre-1 delujejo usklajeno s
prevzemnikom

Stevilo delnic, pridobljenih
vec kot 12 mesecev pred manj kot 12 mesecev pred
objavo prevzemne ponudbe objavo prevzemne ponudbe

CEHR 0 0 | 0
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Vrsta oz. razred Stevilo delnic, pridobljenih

vrednostnega papirja

Skupno Stevilo delnic




Osebe, ki v smislu 8. ¢lena ZPre-1 delujejo usklajeno s prevzemnikom, niso pridobivale delnic ciljne
druzbe.

3.3.2. Podatki o dosedanjih pridobitvah ostalih vrednostnih papirjev ciljne druzbe

Prevzemnik in osebe, ki v smislu 8. ¢lena ZPre-1 delujejo usklajeno s prevzemnikom, niso pridobili
ostalih vrednostnih papirjev ciljne druzbe.

3.4. Osnovni finanéni podatki o prevzemniku

V naslednjih tabelah sta navedeni revidirana bilanca stanja in izkaz poslovnega izida druzbe
POSTOJNSKA JAMA d.d. za poslovno leto, ki se je zaklju€ilo dne 31. 12. 2016. Ra¢unovodski izkazi
so izdelani v skladu z veljavno zakonodajo in s Slovenskimi raunovodskimi standardi. Racunovodski
izkazi za leto 2016 so revidirani, revizorjevo porocilo z dne 12. 4. 2016 vsebuje pritrdilno mnenje brez
pridrzka (vir: Letno porocilo druzbe POSTOJNSKA JAMA d.d. 2016).
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Revidirana bilanca stanja druzbe POSTOJNSKA JAMA d.d. nadan 31. 12. 2016

Zneski v € POSTAVKE POJASNILO 31.12.2016 31.12.2015
SREDSTVA 31.873.585 24,270.536
A, Dolgoroéna sredstva 24.819.683 18.782.845
I. Neopredmetena sredstva in dolg. aktivne éas. razm. 1 83.685 102,812
1. Dolzoroéne premozenjske pravice 82.096 101.202
2. Dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve 1.589 1.610
II. Opredmetena osnovna sredstva 2 24.394.865 18.354.370
1. Zemlpsca 3.517.857 3499411
2. Zgradbe 18.100.634 11.816.289
3. Oprema 2724 346 1.762.702
4. Opredmetena osnovna sredstva v padobrvanu 52.028 1.275.968
a) Opredmetena osnovna sredstva v prdobrvranju 52.028 1.275.968
b)  Predujmu za prdobitev opred. osn. sredstev 0 0
ITI. Dolgoroéne finanéne nalozbe 4,5,6 164.813 166.944
1.Dolgoroéne finanéne nalozbe, razen posojil 4 164.813 166.944
a) Delezi v druzbah v skupini 4 0 0
b) Druge doleorocne financne nalozbe 5 164.813 166944
2. Dolgoroéna posojila 6 0 0
a) Dolgorocna posojda dmzbam v skupim 0 0
IV. Dolgoroéne poslovne terjatve 7 157.526 127,957
1. Dolgorocne poslovne terjatve do drugih 157.526 127957
V. Odlozene terjatve za davek 16 18.794 30.762
B. Kratkoroéna sredstva 6.987.026 5.453.884
I. Zaloge 8 458.310 249.353
1. Zaloga materiala 68.156 49168
2. Zaloga drobnega mventarja mn embalaze 271.220 56.750
3. Zaloga trgovskega blaga 118.934 143435
II. Kratkoroéne finanéne nalozbe 9 0 1
1. Kratkorocna posojila- povezanim osebam 0 0
2. Kratkorocna posojila — depoziti prt bankah 0 1
ITI. Kratkoroéne poslovne terjatve 10 521.117 354.263
1. Kratkorocne poslovne terjatve do druzb v skupim 3774 3774
2. Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev 366.450 211.099
3. Kratkorocne poslovne terjatve do drugih 150.893 139.390
IV. Denarna sredstva 12 6.007.599 4.850.267
C. Kratkoroéne aktivne éasovne razmejitve 1 66.876 33.807
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 31.873.585 24.270.536
A. Kapital 13 24,300,937 19.972.743
I. Vpoklican kapital 1.395.639 1.395.639
1. Osnovni kapital 1.395.639 1.395.639
II. Kapitalske rezerve 3.416.252 3.416.252
ITI. Rezerve iz dobi¢ka 694.751 694.751
1. Druge rezerve 1z dobicka 694.751 694751
IV. Presefek iz prevrednotenja 52,998 51.935
V. Preneseni éisti poslovni izid 13.691.752 10.803.813
VI. Cisti poslovni izid poslovnega leta 5.049.545 3.610.353
B. Rezervacije in dolg. pasivne éas. razmejitve 14 271.963 400.401
1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznost 236.744 345785
2. Dolgorocne pasivine ¢asovne razmejitve 335.219 54616
C. Dolgoroéne obveznosti 4.056.651 1.490.347
I. Dolgoroéne finanéne obveznosti 15 4.033.333 1.466.667
1. Dolrorocne financne obveznosti do bank 4.033.333 1.466.667
II. Dolgoroéne poslovne obveznosti 0 0
ITI. Odlozene obveznosti za davek 16 23.318 23.680
C. Kratkoroéne obveznosti 3.199.810 2.397.013
I. Kratkoroéne finanéne obveznosti 17 1.037.892 503.448
1. Kratkorocne finanéne obveznosti do bank 1.037.892 503448
II. Kratkoroéne poslovne obveznosti 18 2.161.918 1.893.565
1. Kratkoroéne poslovne obveznosti do druzb v skupim 32.695 0
2. Kratkorocne poslovne obveznosti do dobawiteljer 931.896 961.911
3. Kratkorocne poslovne obveznosti do drugih 1.197.327 931.654
D. Kratkoroéne pasivne éasovne razmejitve 19 44.224 10.032
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Revidiran izkaz poslovnega izida druzbe POSTOJNSKA JAMA d.d. za leto 2016

Zneskiv€ POJASNILO | REALIZACIJA OD | REALIZACIJA OD
POSTAVEE 01.01. DO 31.12.2016 | 01.01. DO 31.12.2015
1. Prihodki od prodaje 21 20.539.575 18.155.149
2. Drugi poslovni prihodki 21 167.172 129.268
3. Strogki blaga, materiala in storitev 22 23 -5.417.133 -5.029.508
a. Strosk prodanega blaga -685.939 -628.322
b. Strosks materiala -1.565.687 -1.370.234
c. Stroski stonitev -3.165.507 -3.030.952
4, Strogki dela 24 -5.005.504 -4.756.788
a. Strogk pla¢ -3.803.019 -3.335.832
b. Stroskt socialnih zavarovani -279.085 -265851
c. Stroiki pokojninskih zavarovani -446.791 -417959
d. Drug: stroski dela -536.609 -537.146
5. Odpisi vrednosti -1.108.394 -933.269
a. Amortizacija 1,2 -1.102.196 -844 352

b. Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopred. —
sredstvih in opredmetenth osnovaih sredstvih -6.198 =76
c. Prevrednotovalni posloviu odhodki obratnih sredstvih 0 -88.341
6. Drugi poslovni odhodki 25 -3.293.815 -3.290.783
7. Finanéni prihodki iz delezev 17.760 17.760
aFinaném pohodki iz delezev v drugih druzbah 17.760 17.760
8. Finanéni prihodki iz danih posojil 314 2.963
a. Financni prihodks 1z posojil, danth druzbam v skupini 0 0
b. Finanéni prhodk 1z posojd, danth drugim 314 2963
9. Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 253.990 111.801
Finanéni prihodki 26 272,064 132.524
10. Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti -60.558 -58.201
a. P’i.lmgé_m odhodki 1z posojil, prejetih od druzb v 0 0

skupini

b. Finaném odhodk: 1z posojil -60.358 -58.201
11. Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti -9.727 -23.318
a.Finanéni odhodki 1z drugih poslovaih obveznost -9.725 -23318
Finanéni odhodlki 26 -70.285 -81.519
12. Drugi prihodla 21 11.970 2.309
13. Drugi odhodki 0 0
Dobiéek pred obdavéitvijo 6.035.650 4.327.383
14. Davek od dobicka 27 -974.137 -717.475
15. Odlozem davlks 27 -11.968 445
16. Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 5.049.545 3.610.353
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Mnenje revizorja k raéunovodskim izkazom druzbe POSTOJNSKA JAMA d.d. za leto 2016

Poracilo neodvisnega revizorja

Delni¢arjem druzbe POSTOJNSKA JAMA, d.d.

Mnenje

Revidirali smo priloZene raéunovedske izkaze gospodarske druibe POSTOINSIA JAMA, turizem, gostinstvo in
trgovina, d.d., ki vkljufujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2016, izkaz poslovnega izida in drugega
vseobsegajofega donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj konéano leto ter povzetek
bistvenih ratunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne informacije.

Po nasem mnenju prilozeni raéunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih podteno predstavljajo finandni
poloiaj druzbe POSTOINSKA JAMA, turizem, gostinstvo in trgovina, d.d. na dan 31. decembra 2016 ter njen
poslovni izid in denarne tokove za tedaj konéano leto v skladu s Slovenskimi radunovedskimi standardi.

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Nade odgovornosti na podlagi teh
standardov se opisane v tem poroéilu v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov.
v skladu s Kedeksem etike za rafunovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike
za racunovodske strokavnjake (Kodeks [ESBA) ter etifnimi zahtevami, ki se nanasajo na revizijo ratunovodskih
izkazov v Slaveniji, potrjujemo svajo neodvisnost od druibe in, da smo izpolnili vse druge etiéne zahteve v
skladu s temi zahtevami in Kodeksom |ESBA,

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nase revizijsko mnenje.
Druge informacije

Za druge informacije je odgovorne peslovedstve. Druge informacije obsegajo poslovno porodilo, ki je sestavni
del letnega porotila druzbe, vendar ne vkljuéujejo raéunovodskih izkazov in nasega revizorjeveza porotila o
njih. Naie mnenje o ratunovadskih izkazih se ne nanaa na druge informacije in o njih ne izrazamo nobene
oblike zagotovila.

\ povezavi z opravljeno revizijo raéunovodskih izkazov je nada odgovornost prebrati druge informacije in pri
tem presoditi ali so druge informacije pomembno neskladne z raéunovodskimi izkazi, zakonskimi zahtevami
ali natim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, ali se kako drugace kafejo kot pomembno napacne. Ee
na podlagi opravljenega dela zakljuéimo, da obstaja pomembno napacna navedba drugih informacij, moramo
o takih okoliiéinah porofati. V zvezl s tem ni nié takega, o temer bi morali porocati.

Odgovorneost poslovodstva in pristofnih za upravijanje za racunovodske izkaze

Foslovodstvo je odgovorno za pripravo in poSteno predstavitev teh rafunovodskih izkazov v skladu s
Slovenskimi ratunovodskimi standardi in za take notranje kentroliranje, kot je v skladu z odloditvijo
poslovodstva potrebno, da omogod priprave racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne
navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi raCunovodskih izkazov druibe odgovorno za oceno njene sposobnasti, da
nadaljuje kot delujofe podjetje, razkritje zadev, povezanih z delujofim podjetjemn in uporabo predpostavke
delujotega podjetja kot podlage za ratunovodenje, razen fe namerava poslovodstve podjetje likvidirati ali
raustaviti poslevanje, ali ée nima druge moznosti, kot da napravi eno ali drugo.

Pristojni za upravljanje so odgovorni za nadzor nad pripravo racunovodskih izkazov in za potrditev
revidiranega letnega porocila.
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Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov

Nadi cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem ali so radunovodski izkazi kot celota brez pomembno
napacne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porocilo, ki vklju¢uje nase mnenje.
Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija, opravljena v skladu z
MSR, vedno odkrila pomembno napacno navedbo, ¢e ta obstaja. Napacne navedbe, lahko izhajajo iz prevare
ali napake, ter se smatrajo za pomembne, ¢e je upravieno pricakovati, da posamic ali skupaj, vplivajo na
gospodarske odlocitve uporabnikov, sprejete na podlagi teh racunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu z MSR uporabljamo strokovno prescjo in ohranjamo poklicno
nezaupljivost. Prav tako:

prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napaéne navedbe v ratunovodskih izkazih, bodisi zaradi
napake ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ocenjena tveganja ter
pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za naSe mnenje. Tveganje,
da ne bomo odkrili napaéne navedbe, ki izvira iz prevare, je visje od tistega, povezanega z napako, saj
prevara lahko vkljuuje skrivne dogovore, ponarejanje, namerno opustitev, napacno razlago ali
izogibanje notranjih kontrol;

opravimo postopke preverjanja in razumevanja notranjih kontrol, pomembnih za revizijo z namenom
oblikovanja revizijskih postopkov, ki so okolis¢inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenja o
ucinkovitosti notranjih kontrol druibe;

presodimo ustreznost uporabljenih raéunovodskih usmeritev in sprejemljivost raunovodskih ocen ter z
njimi povezanih razkritij poslovodstva;

na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov ali
okoli§¢in, ki zbujajo dvom v sposobnost organizacije, da nadaljuje kot delujoce podjetje, sprejmemo sklep
o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujotega podjetja, kot podlage racunovodenja. Ce
sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolini v revizorjevem porocilu opozoriti na
ustrezna razkritja v raéunovodskih izkazih ali, ¢e so taka razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje.
Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskih dokazih pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porocila.
Vendar kasnejs$i dogodki ali okolid¢ine lahko povzrocijo prenehanje organizacije kot delujocega podijetja;
ovrednotimo splosno predstavitev, strukturo, vsehino racunovodskih izkazov vkljucno z razkritji, in ali
racunovodski izkazi predstavijajo zadevne posle in dogodke na nadin, da jJe doseiena poStena
predstavitev;

pristojne za upravljanje med drugim obves¢amo o nacrtovanem obsegu in ¢asu revidiranja in pomembnih
revizijskih ugotovitvah vkljuéno s pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki smo jih zaznali med naso revizijo.

PRO REVIZIA,

druzba za revidiranje, d.o.o.

Xotom] ol

David Valenci¢, univ. dipl. ekon.

llirska Bistrica, 12.4.2017 pooblasceni revizor

Prolaslvi zv‘j At
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3.5. Opis prevzemnikovih dosedanjih pomembnejsSih stikov, transakcij ali
pogajanj s ciljno druzbo

Prevzemnik se je pred objavo namere o prevzemu sestal z upravo ciline druzbe, z namenom
predstavitve odlocitve o vstopu v lastni§ko strukturo ciljne druzbe, predstavitve razlogov za to odlogitev
in ciljev, ki jih namerava prevzemnik zasledovati v primeru uspe$nega prevzema. Med drugim je bila
upravi ciljne druzbe predstavljena namera koncentracije lastniStva v ciljni druzbi, s ciljem doseci vedji
upravljavski vpliv v njenih podrejenih druzbah, z namenom stabilnega poslovanja. Prevzemnik je
upravi ciljne druzbe predstavil sinergijske u€inke v primeru uspeSnega prevzema, uprava ciljne druzbe
pa mu je posredovala nekatere omejene podatke o poslovanju ciljne druzbe za interno pripravo ocene
vrednosti.

Po objavi prevzemne namere je prevzemnik dne 9. 8. 2017 na upravo ciljne druzbe naslovil prosnjo
za izdajo dovoljenja za prenos delnic ciljne druzbe, ki jih bo prevzemnik pridobil v postopku prevzemne
ponudbe. Uprave ciljne druzbe je, skladno z dolocbami statuta v zvezi z zahtevanim dovoljenjem ciljne
druzbe, s sklepom z dne 10. 8. 2017. izdala prevzemniku dovoljenje za prenos delnic ciljne druzbe, ki
bodo pridobljene v prevzemnem postopku.

Glede same prevzemne ponudbe prevzemnika za odkup delnic ciljne druzbe se prevzemnik in ciljna
druzba medsebojno nista usklajevala, dogovarjala ali pogajala.
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POGLAVJE 4: PREDVIDENE POSLEDICE PREVZEMNE PONUDBE

4.1. Namen prevzemne ponudbe

Namen prevzemne ponudbe je pridobitev ¢im vecjega Stevila delnic ciljne druzbe, najmanj 50 % + 1
delnico. Prevzem ciljne druzbe sledi viziji prevzemnika, da bi vse odvisne druzbe ciljne druzbe
poslovale bolj uspesno.

Prevzemnik namerava v lastnistvo ciljne druzbe vstopiti kot strateSki vliagatelj, z jasno vizijo celovitega
razvoja druzbe CERTA HOLDING d.d. in povezovanja vedjih turisti€nih destinacij. Prevzemnik je dober
poznavalec gospodarstva (ne samo turizma), kar dokazuje z razvojem destinacije Postojnska jama v
zadnjih sedmih letih. Prevzemnik pri¢akuje, da lahko z izvedbo prevzema, pridobitvijo ve€inskega
deleza v ciljni druzbi in izvedbo svoje strategije realizirala dolo¢ene sinergije med druzbami, ki jih ciljna
druzba sama ne bi mogla realizirati.

Prevzemnik je dolo€il ceno na podlagi interno opravljene ocene vrednosti ciline druzbe. Primernost
ponujene cene je ugotovil tudi pooblas€eni revizor, ki v svojem pisnem porocilu navaja mnenje, da
predlagana cena v viSini 3,20 EUR za delnico ciljne druzbe predstavlja primerno prevzemno ceno ter
da ocenjena vrednost ene delnice ciljne druzbe na dan 30. 6. 2017 znaSa 3,06 EUR, z razponom
ocene med 2,97 EUR in 3,17 EUR za delnico.

Upostevajo¢ dolocbe ZPre-1 bo po pridobitvi vecine glasovalnih pravic v ciljni druzbi s strani
prevzemnika v zakonsko predpisanih rokih podana prevzemna ponudba tudi za druzbo Certa, d.d.,
Licarjeva ulica 7, Cerkno.

4.2. Vir financiranja in vpliv financiranja odkupa vrednostnih papirjev na
podlagi te prevzemne ponudbe na nadaljnje poslovanje prevzete druzbe

Pri financiranju odkupa delnic, ki so predmet te prevzemne ponudbe, ciljna druzba ne bo sodelovala s
svojimi viri sredstev. Posledi¢no financiranje odkupa vrednostnih papirjev na podlagi te prevzemne
ponudbe ne bo vplivalo na poslovanje ciljne druzbe.

Prevzemnik bo financiral nakup delnic, ki so predmet te ponudbe, z lastnimi likvidnimi viri sredstev.
Prevzemnik:

e za placilo vrednostnih papirjev, na katere se nanasa prevzemna ponudba, ni na nikakr§en
nacin, posredno ali neposredno, dal ali se zavezal dati v zastavo ali zavarovanje vrednostnih
papirjev ciljne druzbe, ki niso v lasti prevzemnika, in

e za pladilo vrednostnih papirjev ciljne druzbe ni na nikakrSen nacin, posredno ali neposredno,
dal ali se zavezal dati v zastavo ali zavarovanje premozenja ciljne druzbe.

Financiranje odkupa vrednostnih papirjev na podlagi te prevzemne ponudbe tako ne bo v nic¢emer
vplivalo na nadaljnje poslovanje ciljne druzbe.

4.3. Poslovna politika po prevzemu

4.3.1. Prestrukturiranje ciljne druzbe in njeno prihodnje poslovanje

Po opravljenem prevzemu bo prevzemnik priCel s potrebnimi aktivhostmi optimizacije in
prestrukturiranja ciljne druzbe, skupaj s héerinsko druzbo.

4.3.2. Politika zaposlovanja

26



Prevzemnik ne predvideva bistvenih sprememb v politiki zaposlovanja na ravni ciljne druzbe.

4.3.3. Spremembe statuta

Prevzemnik nacrtuje spremembo 10. ¢lena statuta s ciliem odprave omejitve prenosljivosti delnic ter
spremembo 14. ¢lena statuta s ciliem odprave omejitve glasovalnih pravic.

4.3.4. Delitev dobicka

Prevzemnik bo oblikoval politiko dividend v skladu z izidom prevzemne ponudbe ter v povezavi s
stabilnim poslovanjem druzb in naloZbeno politiko.

4.4. Vpliv na nadaljnje trgovanje z vrednostnimi papirji ciljne druzbe na
organiziranem trgu

Z delnicami ciljne druzbe se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev in prevzemnik po
prevzemu ne namerava uvrstiti delnic na organizirani trg vrednostnih papirjev.

4.5. Druge posledice prevzema, ki so v €asu priprave prospekta znane
prevzemniku

Prevzemniku v Casu priprave te prevzemne ponudbe niso znana dejstva, zaradi katerih bi imel
prevzem lahko tudi druge posledice, zato jih trenutno ni mogoce napovedati.
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POGLAVJE 5: PODATKI O OSEBAH, ODGOVORNIH ZA IZDAJO
PROSPEKTA

»Spodaj podpisana odgovorna oseba izjavljam, da prospekt vsebuje resni¢ne, tocne, popolne in vse
bistvene podatke, ki so pomembni za odlo¢anje vlagateljev o sprejemu prevzemne ponudbe.«

V Postojni, avgust 2017

; ‘ ”é’

POSTOJINSKA JAMA, D€D.

Jannska ceale 3o, G230 Poslojna L
Stoventa

2
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POGLAVJE 6: POROCILO O VREDNOSTNIH PAPIRJIH I1Z 4. TOCKE
2. CLENA SKLEPA

Obrazec PRE-VP12

Poroéilo o vrednostnih papirjih, na katere se nanasa prevzemna ponudba, ki jih je
prevzemnik pridobil v zadnjih 12 mesecih

1. Firma prevzemnika: POSTOJNSKA JAMA, turizem, gostinstvo in trgovina, d.d.
2. Sedez prevzemnika: Jamska cesta 30, 6230 Postojna

P-pridobitev / O-odsvojitev

Zap. &t Vrednostni Skupna Datum Predhodno
posla | PIO papir Koligina Cena vrednost posla | transakcije stanje Kontno stanje
1 2 3 4 5 6=4X5 7 8 9=B/-4
- - CEHR - - 0,00 - 0 0

V Postojni, dne 16. 8. 2017

Marjan Batagelj
predsednik upravnega gdbora

~

POSTOINSKA JAMA. 1. 1>

Janmiskae v e ERET YD

Moerennn
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POGLAVJE 7: REVIZORJEVO POROCILO O PRIMERNOSTI CENE V
PREVZEMNI PONUDBI

REMARS d.o.o.

Porocilo neodvisnega revizorja glede primernosti cene v prevzemni ponudbi

Prevzemniku Postojnska jama d.d., Jamska cesta 30, 6230 Postojna

Na podlagi sklepa §t. Ng 9/2017 z dne 21.8.2017 Okroznega sodisca v Kopru o imenovanju revizorja
za revizijo primernosti cene v prevzemni ponudbi za delnice ciljne druzbe Certa Holding d.d., Licarjeva
ulica 7, 5282 Cerkno (oznaka delnic: CEHR), smo pregledali primernost cene, ki jo nacrtuje v prevzemni
ponudbi ponuditi druzba Postojnska jama d.d., Jamska cesta 30, 6230 Postojna.

Odgovornost poslovodstva prevzemnika

Uprava prevzemnika je odgovorna za objavo prevzemne namere in za izdelavo prevzemne ponudbe,
vkljucno z opredelitvijo prevzemne cene. Nameravana prevzemna cena za delnice ciljne druzbe je
opredeljand’v visini 3,20 EUR za delnico.

Revizorjeva odgovornost in sodila

Nasa odgovornost je pregledati prevzemno namero in izraziti sprejemljivo zagotovilo o tem ali je
ponujena prevzemna cena za delnice ciljne druzbe primerna. Pregled smo opravili v skladu z
Mednarodnim standardom posla dajanja zagotovil 3000 (MSZ 3000). Ta standard zahteva, da revizor
izpolnjuje eticne zahteve ter nacrtuje in izvaja postopke za pridobitev omejenega zagotovila o tem, ali je
Prevzemnik dolocil primerno prevzemno ceno v prevzemni ponudbi.

Za namene tega posla nismo odgovorni za posodabljanje ali ponovno izdajanje katerih koli porocil ali
mmnenj o katerih koli racunovodskih informacijah iz preteklosti, uporabljenih pri pripravi cene ©
prevzemni ponudbi ali dokumentov, ki se nanjo nanasajo; prav tako med izvajanjem tega posla nismo
opravili revizije ali preiskave racunovodskih informacij, uporabljenih pri pripravi cene v prevzemni
ponudbi.

Glede na zahteve 28. clena Zakona o prevzemih (ZPre-1) in 583. clena Zakona o gospodarskih druzbah
(ZGD-1) pregled vkljucuje preizkusevalno preverjanje ustreznih dokazov o:

- tem, katere metode ocenjevanja vrednosti podjetij so bile uporabljene pri dolocitvi prevzemne cene ciljne
druzbe,

- razlogih, zaradi katerih je uporaba teh metod v konkretnem primeru primerna za dolocitev visine
prevzemne cene in

- vrednostih, ki so bile ugotovljene pri uporabi vsake od teh metod, ce je bilo za dolocitev visine
prevzemne cene uporabljenih vec metod.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nase mnenje.
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REMARS d.o.o.

Povzetek opravljenega dela

Pregledali smo transakcije z delnicami ciljne druzbe v zadnjil 12 mesecih pred objavo prevzemne
ponudbe. Prav tako smo pregledali oceno trZne vrednosti ene delnice ciljne druzbe Certa Holding d.d.
Ocena vrednosti je bila opravljena s strani druzbe KF FINANCE d.o.0. iz Ljubljane.

Ugotovili smo, da prevzemna druzba v zadnjih 12 mesecih ni kupovala delnic ciljne druzbe.

Hkrati je bila opravljena ocena trzne vrednosti ene delnice ciljne druzbe Certa Holding d.d. Za koncni
sklep o oceni trzne vrednosti je bil uporabljen na sredstvil zasnovan nacin ob predpostavki rednega
delovanja, saj druzba izkazuje vrednostno veliko materialno aktivo, ki se nanasa na nalozbo v druzbo
Certa d.d.

Za potrebe ocene trine vrednosti ene delnice ciljne druzbe Certa Holding d.d. je bila narejena tudi
cenitev odvisne druzbe Certa d.d. - tudi tu je bil uporablien na sredstvih zasnovan nacin ob
predpostavki rednega delovanja, saj druzba izkazuje vrednostno veliko materialno aktivo, ki se nanasa v
glavnem na financne naloZbe druzbe (Hotel Cerkno d.o.o., Eta Cerkno, Tik d.o.o. in ostale naloZbe).
Narejena je bila se cenitev druzb Hotel Cerkno d.o.o., Eta Cerkno d.o.o. in Tik d.o.o. (za te druzbe je bil
uporabljen na donosu zasnovani nacin ocenjevanja vrednosti), saj vrednost le teh predstavlja vecji del
aktive druzbe Certa d.d.

Menimo, da so bile uporabljene metode ustrezne. Ocenjena vrednost ene delnice ciljne druzbe Certa
Holding d.d. znasa 3,06 EUR z razponom ocene med 2,97 EUR na delnico in 3,17 EUR na delnico.
Ocena vrednosti se nanasa na dan 30.6.2017.

Mnenje

Po nasem mnenju predstavlja nameravana prevzemna cena v visini 3,20 EUR za delnico druzbe Certa
Holding d.d. primerno prevzemno ceno.

Omejitev distribuiranja in uporabe

To neodvisno revizorjevo porocilo o zagotovilu je dano izkljucno za uporabo delnicarjem ciljne druzbe v
pomoc pri njihovi oceni primernosti ponujene odkupne cene, predlagane s strani prevzemnika. Nasega
porocila ni mogoce uporabljati za drug namen.

REMARS,
podjetje za revidiranje in
podobne dejavnosti d.o.o.

Svetozar Marolt

Skocjan, 22. avgust 2017 REMARS doo
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Priloga 1: Seznam borznoposredniskih druzb, ki imajo polozaj ¢lana KDD

Seznam ¢lanov Ljubljanske borze vrednostnih papirjev, d.d., Ljubljana, avgust 2017 (vir: KDD -
Centralna klirin§ko depotna druzba d.d., http://www.kdd.si):

Abanka, d. d., Ljubljana

ALTA Invest, investicijske storitve d. d., Ljubljana

BKS Bank AG, Bancna podruznica, Ljubljana

DezZelna banka Slovenije, d. d., Ljubljana

GBD Gorenjska borzno posredniska druzba, d. d., Kran]
llirika borzno posrednidka hisa, d. d., Ljubljana

Nova Kreditna banka Maribor, d. d., Maribor

Nova Ljubljanska banka d. d., Ljubljana

. Perspektiva, borzno posredniska druzba, d. d., Ljubljana
10. SKB banka, d. d., Ljubljana

11. Unicredit banka Slovenija d. d., Ljubljana

©WOoNoOGO,WNE
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http://www.kdd.si/
http://www.ljse.si/cgi-bin/jve.cgi?doc=1101
http://www.ljse.si/cgi-bin/jve.cgi?doc=1093
http://www.ljse.si/cgi-bin/jve.cgi?doc=1093
http://www.ljse.si/cgi-bin/jve.cgi?doc=1093
http://www.ljse.si/cgi-bin/jve.cgi?doc=11655
http://www.ljse.si/cgi-bin/jve.cgi?doc=11655
http://www.ljse.si/cgi-bin/jve.cgi?doc=1105
http://www.ljse.si/cgi-bin/jve.cgi?doc=1087
http://www.ljse.si/cgi-bin/jve.cgi?doc=1069
http://www.ljse.si/cgi-bin/jve.cgi?doc=1085
http://www.ljse.si/cgi-bin/jve.cgi?doc=1099
http://www.ljse.si/cgi-bin/jve.cgi?doc=1077
http://www.ljse.si/cgi-bin/jve.cgi?doc=1091

Priloga 2: Seznam poslovalnic Nove Ljubljanske banke d.d., Ljubljana

Seznam poslovalnic NLB, kjer je mogoce oddati pisne izjave o sprejemu prevzemne ponudbe:

Podruznica Osrednjeslovenska - Jug
Poslovalnica E.Leclerc

Poslovalnica Grosuplje

Poslovalnica Ig

Poslovalnica Ivanéna Gorica

Poslovalnica Ko¢evje

Poslovalnica Dalmatinova

Poslovalnica Klini€ne bolnice
Poslovalnica Krim

Poslovalnica Mestna hranilnica ljubljanska
Poslovalnica Poljanska cesta
Poslovalnica TavCarjeva

Poslovalnica Trnovo

Poslovalnica Trzaska 132

Poslovalnica Vi¢

Poslovalnica za hitre storitve in svetovanje
Poslovalnica za osebno ban¢nistvo
Poslovalnica Ribnica

Poslovalnica Vrhnika

Podruznica Osrednjeslovenska — Sever
Poslovalnica Bled

Poslovalnica Kranj

Poslovalnica Crnuge
Poslovalnica Bezigrad
Poslovalnica BratovSeva plos¢ad
Poslovalnica Brod

Poslovalnica Moste

Poslovalnica Nove Fuzine
Poslovalnica Polje

Poslovalnica Sentvid
Poslovalnica Siska

Poslovalnica Stepanjsko naselje
Poslovalnica Koseze
Poslovalnica Nove Jar$e
Poslovalnica Medvode
Poslovalnica Skofja Loka

Podruznica Domzale, Kamnik in Zasavje
Poslovalnica Domzale 1
Poslovalnica Domzale 2
Poslovalnica Vir
Poslovalnica Hrastnik
Poslovalnica JarSe
Poslovalnica Kamnik
Poslovalnica Duplica
Poslovalnica Litija
Poslovalnica Menges
Poslovalnica Mlake
Poslovalnica Moravce
Poslovalnica Trbovlje
Poslovalnica Zagorje

Jur€kova cesta 225
Taborska 3

Banija 4

Plos¢ad OF 3

Trg zbora odposlancev 66
Dalmatinova 4

ZaloSka 7

Dolenjska cesta 43
Copova 3

Poljanska cesta 31
Tavc&arjeva 7

Cesta v Mestni log 7
Trzaska 132

Cesta na Brdo 9

Trg republike 2

Trg republike 2
Skrabgev trg 11

Trg Karla Grabelj$ka 2a

Ljubljanska cesta 11
Koroska cesta 21
Slandrova 2, Crnude
Linhartova 3
BratovSeva plos¢ad 14
Tacenska 125
Proletarska 2a

Nove Fuzine 33
Zadobrovska 14
Prusnikova 95
Celovska 89

Litijska 38

Ulica bratov U¢akar 60
Smartinska 152

Cesta ob Sori 3
Spodnji trg 1

Ljubljanska cesta 62
Ljubljanska cesta 82
Saranoviteva cesta 21, Vir
Trg F. Kozarja 7a
Kamnis$ka cesta 24
Glavni trg 10
Ljubljanska cesta 45
Jerebova 14
Slovenska cesta 61
Mlakarjeva ulica 1a
Vegova 1

Trg revolucije 25c¢
Cesta zmage 16 a
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Ljubljana
Grosuplje
g
Ivan¢na gorica
Kocevje
Ljubljana
Ljubljana
Ljubljana
Ljubljana
Ljubljana
Ljubljana
Ljubljana
Ljubljana
Ljubljana
Ljubljana
Ljubljana
Ribnica
Vrhnika

Bled
Kranj
Ljubljana
Ljubljana
Ljubljana
Ljubljana
Ljubljana
Ljubljana
Ljubljana
Ljubljana
Ljubljana
Ljubljana
Ljubljana
Ljubljana
Medvode
Skofja Loka

Domzale
Domzale
Domzale
Hrastnik
Radomlje
Kamnik
Kamnik
Litija
Menge$
Trzin
Moravce
Trbovlje
Zagorje



Podruznica Savinjsko — Koroska
Poslovalnica Celje

Poslovalnica Crna na Korogkem
Poslovalnica Dravograd
Poslovalnica Ljubno ob Savinji
Poslovalnica MeZica
Poslovalnica Mislinja
Poslovalnica Mozirje
Poslovalnica Muta

Poslovalnica Prevalje
Poslovalnica Radlje ob Dravi
Poslovalnica Ravne na KoroSkem
Poslovalnica Slovenj Gradec
Poslovalnica Sostanj
Poslovalnica Gorenje
Poslovalnica Rudarska
Poslovalnica Zalec

Podruznica Podravsko — Pomurska
Poslovalnica Beltinci
Poslovalnica Cren$ovci
Poslovalnica Gornja Radgona
Poslovalnica Lendava
Poslovalnica Ljutomer
Poslovalnica Maribor
Poslovalnica Vetrinjska
Poslovalnica Murska Sobota
Poslovalnica PreSernova
Poslovalnica Radenci

Podruznica Dolenjska, Bela krajina in Posavje
Poslovalnica Brezice

Poslovalnica Crnomelj

Poslovalnica Kolodvorska
Poslovalnica Dobova

Poslovalnica Krsko

Poslovalnica Gri¢ Kr§ko
Poslovalnica Poslovni center Metlika
Poslovalnica Kandija

Poslovalnica Seidlova

Poslovalnica Lo¢na

Poslovalnica Hedera

Poslovalnica Mirna

Poslovalnica Sevnica

Poslovalnica Semi¢

Poslovalnica Straza

Poslovalnica Sentjernej
Poslovalnica Trebnje

Poslovalnica Zuzemberk

Podruznica Primorska, GoriSka in Notranjska
Poslovalnica Ajdovs&ina

Poslovalnica Cerknica

Poslovalnica Idrija

Poslovalnica Izola

Poslovalnica Koper

Poslovalnica Logatec

Poslovalnica Lucija

Mariborska cesta 1
Center 23

Trg 4. Julija 44
Cesta v Rastke 25
Trg svobode 16
Sentlenart 33

Na trgu 9

Glavni trg 4b

Trg 1a

Mariborska 7
Prezihova 3

Glavni trg 30

Trg svobode 5
Partizanska cesta 12
Rudarska cesta 3
Slandrov trg 7

Panonska 9a
Zadruzna ulica 1
Partizanska 9a
Mlinska 2
Ormoska 8
Titova cesta 2
Glavni trg 19a
Trg zmage 7
PresSernova 6
Panonska cesta 7

Cesta prvih borcev 31
Trg svobode 2
Kolodvorska cesta 32b
Ulica bratov Gerjovicev 57
Trg Matije Gubca 1
Cesta krskih zrtev 134d
Naselje Borisa Kidri¢a 6
Trdinova ulica 2
Seidlova cesta 3
Seidlova cesta 42
Ljubljanska cesta 26
Glavna cesta 9

Trg svobode 6

MetliSka cesta 3

Ulica talcev 1

Trg Gorjanskega bataljona 2

Gubceva cesta 8
Grajski trg 7

TovarniSka cesta 1
Cesta 4. maja 65
Mestni trg 15

Trg republike 3
Pristaniska 45
Trzaska 19a
Obala 112
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Celje

Crna na Korokem
Dravograd

Ljubno ob Savinji
MeZica

Mislinja

Mozirje

Muta

Prevalje

Radlje ob Dravi
Ravne na KoroSkem
Slovenj Gradec
Sostan;

Velenje

Velenje

Zalec

Beltinci
Crensovci
Gornja Radgona
Lendava
Ljutomer
Maribor

Maribor

Murska Sobota
Ptuj

Radenci

Brezice
Crnomel]
Crnomel;
Dobova
Krsko
Krsko
Metlika
Novo mesto
Novo mesto
Novo Mesto
Novo Mesto
Mirna
Sevnica
Semic
Straza
Sentjernej
Trebnje
ZuZemberk

Ajdovacina
Cerknica
Idrija

Izola
Koper
Logatec
Portoroz



Poslovalnica Nova Gorica
Poslovalnica Postojna
Poslovalnica Rakek
Poslovalnica Sezana
Poslovalnica Stari trg

Bevkov trg 3

Vojkova 9

Partizanska cesta 8a
Stjenkova 1

Cesta Notranjskega odreda 24
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Nova Gorica
Postojna

Rakek

Sezana

Stari trg pri LoZu



Priloga 3: Obrazec za sprejem ponudbe 1ZJ-DEN

1ZJ-DEN (Obrazec izjave o sprejemu denarne ponudbe)
Sifra prevzema: 199, Sifra ponudbe: 241, Sifra podponudbe: 241

Akceptant (imetnik delnic, ki sprejme ponudbo)

Priimek in ime oziroma firma:

Priimek in ime ter EMSO zakonitega zastopnika:

Naslov oz. sedez:

EMSO oz. matiéna stevilka:

Davcna $t. oziroma identifikacijska st. za DDV:

Denarni racun, v dobro katerega naj se opravi placilo kupnine za delnice ciljne druzbe, ki so predmet te izjave:
a. Transakcijski racun $t. (IBAN):

odprt pri banki (BIC):

b. Podracun stranke na denarnem racunu strank, odprt pri Banki Slovenije, t.:
sklic: odprt pri ¢lanu KDD:
koda ¢lana KDD:

Izjava o sprejemu ponudbe — 199-241-241

Akceptant izjavljam, da sprejemam prevzemno ponudbo prevzemnika, druzbe POSTOJNSKA JAMA, turizem,
gostinstvo in trgovina, d.d., Jamska cesta 30, 6230 Postojna, mati¢na Stevilka 5004365000, na podlagi dovoljenja
Agencije za trg vrednostnih papirjev §t. 40201-14/2017-11 z dne 29. 8. 2017, katere predmet so navadne imenske
kosovne delnice istega razreda z glasovalno pravico z oznako CEHR in ISIN kodo S10031116039 (v nadaljevanju:
delnice) ciljne druzbe CERTA HOLDING d.d. druzba pooblas¢enka, Druzba za upravljanje holding druzb,
Licarjeva ulica 7, 5282 Cerkno, pod naslednjimi pogoji, kot jih v svoji ponudbi dolo€a prevzemnik. Uprava ciljne
druzbe je, skladno z dolo¢bami statuta v zvezi z zahtevanim dovoljenjem za prenos delnic, dne 10. 8. 2017 izdala
prevzemniku dovoljenje za prenos delnic, ki bodo pridobljene v prevzemnem postopku.

Celotna cena se izplac¢a v denarju, in sicer 3,20 EUR za eno (1) delnico ciljne druzbe.

Ponudbo sprejemam za (Stevilo) navadnih imenskih kosovnih delnic istega razreda z glasovalno
pravico, z oznako CEHR in ISIN kodo SlI0031116039, izdajatelia druzbe CERTA HOLDING d.d. druzba
pooblas¢enka, Druzba za upravljanje holding druzb, Li¢arjeva ulica 7, 5282 Cerkno.

Nalog za sprejem ponudbe

Akceptant naro¢am in pooblas&am:

1. clana KDD (firma in sedez borzno
posredniSke druzbe ali banke), (koda ¢lana KDD), da v centralni register KDD vnese moj nalog
za prenos vrednostnih papirjev, ki so predmet te izjave o sprejemu ponudbe, v breme mojega racuna
nematerializiranih vrednostnih papirjev (Stevilka racuna) in v dobro mojega

ratuna za prevzem ter pri tem vpiSe prepoved razpolaganja z vrednostnimi papirji, ki so predmet te izjave o
sprejemu ponudbe;

2. ¢lana KDD iz prve tocke tega naloga, da v mojem imenu in za moj racun poslje izjavo o sprejemu ponudbe
pooblas&enemu ¢lanu, t.j. Novi Ljubljanski banki d.d., Ljubljana, Trg republike 2, 1000 Ljubljana, skenirano
na elektronski naslov NLBprevzemi@nlb.si oziroma na faks §t. 01 540 21 50;

3. KDD, da v primeru uspesne prevzemne ponudbe prenese vrednostne papirje, ki so predmet te izjave o
sprejemu ponudbe, v breme mojega racuna za prevzem in v dobro ra¢una prevzemnika, oziroma v primeru
neuspeSne prevzemne ponudbe v breme mojega raCuna za prevzem in v dobro mojega racuna
nematerializiranih vrednostnih papirjev, v breme katerega so bili preneseni.

Kraj in datum: Podpis akceptanta:
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